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REGULAMENTO DO QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADO

O “QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO”,
disciplinadopela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela Instrucao CVM n2 444,
de 8 de dezembro de 2006 e pela Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o
disposto abaixo

1. GLOSSARIO

11 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maiusculas terdo o
significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicdvel tanto as formas no singular
guanto no plural.

2. FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto. Portanto, as Cotas podem ser
resgatadas a qualquer tempo, observados os prazos deste Regulamento.

2.2 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Integralizagdo Inicial do Fundo e

tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral.

2.3 O patrimonio do Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas, observado o disposto no
Capitulo 13 abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscrigao,
integralizacdo e resgate das Cotas encontram-se descritas nos Capitulos 13, 14 e 15 deste
Regulamento.

2.4 Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”, tipo “ll — Financeiro”, com foco de atuagdao “Crédito Imobilidrio”, nos termos da
“Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC N2 08”, integrante do Cdodigo ANBIMA. Referida classificacdo
somente podera ser alterada por deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo 21

deste Regulamento, salvo se a alteracdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

2.5 As cotas do Fundo ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do
artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01. Caso este Regulamento seja modificado, visando permitir a
transferéncia ou negociacdo de Cotas no mercado secundario, serd obrigado o prévio registro da oferta
na CVM, nos termos da Resolugdo CVM n? 160, com a consequente apresentacdo do relatério de

classificagdo de risco.



3. PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo é destinado a receber aplicacdes de um publico restrito, composto exclusivamente

por fundos de investimentos geridos pela Gestora.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Dr. Eduardo
de Souza Aranha, n? 99, 102 andar, conjunto 101, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-120, inscrita no
CNPJ sob o n2 36.266.751/0001-00, credenciada e autorizada a prestacdo de servicos de
administracdo profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio
Executivo n? 18.527, de 15 de margo 2021 (“Administradora”).

4.2 A escrituracdo de cotas sera efetuada pela Administradora.
5. OBRIGACGES, VEDACf)ES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais

disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
corregcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus préprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagbes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacdo

e de preservagao dos direitos dos titulares das Cotas.

5.2 A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos os direitos

inerentes aos mesmos.

5.3 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instrucdo CVM n° 356/01:

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteracdes e respectivas consolida¢des do Regulamento, na
pagina da CVM na rede mundial de computadores no endereco www.cvm.gov.br e/ou no

Cartério de Registro de Titulos e Documentos de S3o Paulo/SP, conforme o caso;

(ii) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta

e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel, e a Empresa de Auditoria


http://www.cvm.gov.br/

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de

sua situacao;

independentemente da a¢do do Agente de Cobranga, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for
0 caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a excussdo de
quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e

prerrogativas dos Cotistas;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional e administrativa;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco,
quando aplicavel; (b) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacdes da Assembleia
Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislagao
em vigor e/ou cumprimento de determinagées da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgagdo das altera¢bes aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da

data de sua ocorréncia;

convocar a Assembleia Geral conforme a Capitulo 20 deste Regulamento;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel;

no caso de pedido ou decretagao de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervengao ou
liquidacdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem recursos
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato direcionamento desse

fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,

informacdes relativas as operagdes do Fundo;

assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de

infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

cumprir com todas as demais disposicées previstas na Instrucdo CVM n2 356/01;

constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
Direitos Creditérios do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela

Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
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meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (a) da procuragdo outorgada ao Agente de
Cobranca; e (b) das procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser

outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e
(xiv) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel:
(a) a substituicdo da Administradora, da Empresa de Auditoria, ou do Custodiante; e
(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢do ou Evento de Liquidagao.
5.4 E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instru¢do CVM n° 356/01:

(i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros; e

(ii) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 Nos termos do artigo 37 da Instru¢cdo CVM n? 356/01, a Administradora pode renunciar a
administragdao do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou por
meio eletrénico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no méaximo
15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
Fundo.

6.1.1 No caso de renuncia, a Administradora deverd permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias contados da data de realizagao da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquidagao do Fundo. Decorrido o prazo de 60 dias previsto nessa sub clausula

e a Administradora ndo tenha sido substituida, devera ser procedida a liquidagao do Fundo.

6.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicao da

Administradora.

6.2.1 Na hipdtese de deliberagdao da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fun¢bes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em prazo de, no maximo, 60 (sessenta) dias, contados da

data da Assembleia referida na cldusula 6.1.1 acima, sob pena de liquidagdo do Fundo.

6.3 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo

da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realiza¢do da



respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obriga¢cdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a

substitui-la.

6.4 Na hipdtese de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-a, no que
couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil da prépria Administradora.

6.5 A perda da condi¢cdo de Administradora do Fundo se dard, ainda, independentemente de
gualquer notificacdo, na hipétese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas

gue regulam o exercicio de suas atividades
7. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

7.1 Pelos servigos de administragao, custddia dos ativos, escrituragdo e controladoria dos Direitos
Creditdrios e demais Ativos Financeiros do Fundo, este pagard uma taxa de administragado, de 0,15%

(quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

7.1.1 Aremuneragdo descrita na cldusula 7.1 acima deve ser calculada e provisionada todo
Dia Util (em base de 252 dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, enquanto a
remunerac¢do descrita na cldusula 7.1.1. acima deve ser calculada até o 52 Dia Util do més
subsequente ao més da liquidacdo e, ambas, pagas mensalmente, por periodos vencidos, até

0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.1.2 Aremuneragao acima ndo inclui as despesas previstas no Capitulo 19 abaixo, a serem

debitadas ao Fundo pela Administradora.

7.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo a prestadores de servigos contratados para o Fundo, com as quais deva arcar
a Administradora, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo acima fixada.

7.3 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como: taxa de performance, taxa

de ingresso ou taxa de saida.
8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-gerente
designado, contratar servigos de:



(i)

(iii)

(iv)

gestdo da carteira do Fundo;

custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracao das Cotas;

agente de cobranca para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditdrios

inadimplidos; e

consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em suas atividades
de analise e selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do Fundo.

Gestora

8.2

A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a andlise, aprovacdo e aquisicdao dos

Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, ficara a cargo da POLIGONO

CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de

Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 92 andar (parte), Jardim Paulistano, CEP 01452-

000, inscrita no CNPJ sob n2 43.241.789/0001-85, autorizada a prestagdo do servico de administragdo

de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n? 19.368,
expedido em 07 de dezembro de 2021.

8.2.1 A Gestora declara que é instituicdo participante aderente ao Foreign Account Tax
Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number “GIIN”
M4KYHH.99999.5L.076.

8.2.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo,

a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e

condigdes, dentro dos parametros de mercado;

(ii) observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composicdo e de

diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(iii) observar as disposi¢des da regulamentacado aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as

vedacdes e as obrigacGes previstas na regulamentacdo vigente;

(iv) tomar suas decisGes de gestdo em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢bes nos mercados financeiro e de capitais,

observando os principios de boa técnica de investimentos;
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(v)

(vi)

(vii)

8.2.3

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as opera¢des do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora; e

vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditérios Cedidos, desde que nao
seja para; (a) a Administradora; (b) a Gestora; ou (c) o Agente de Cobranga, bem como
suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e

36 da Instrugdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(i)

(i)

8.24

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios

Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

As disposi¢Oes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora descritas no

Capitulo 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a renuncia da

Gestora.

8.25

Nas hipdéteses de substituicdo e a renuncia da Gestora ou de liquidagdao do Fundo,

aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de

administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que

regem a responsabilidade civil do prépria Gestora.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes neste Regulamento e na regulamentacdo

aplicavel, a Gestora sera responsavel (i) por todos os servicos relativos a alocacdo de recursos de
titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditérios, em Ativos Financeiros, observada a
Politica de Investimento do Fundo; e (ii) quaisquer outros servigos inerentes a atividade de gestdo
dacarteira do Fundo.

Consultora Especializada

A atividade de consultoria especializada de investimentos do Fundo, se contratada, dard, a

Gestora, o suporte e subsidios das analises dos Direitos Creditdrios por ela realizadas, para o
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desempenho das atividades descritas na Cladusula 8.2.2 acima, sem prejuizo do disposto no contrato

de prestagao de servicos de consultoria especializada.

Custodiante

8.5

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

bem como a de escrituragdo das Cotas do Fundo e a guarda dos Direitos Creditérios e dos Documentos

Comprobatodrios, serdo prestados pela Administradora.

8.6

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos Documentos do Fundo e na

regulamentacdo aplicavel, o Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a

custddia do Fundo:

(i)

(i)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

8.7

validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditérios em relagdao aos Critérios de
Elegibilidade;

receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios, de acordo

com os procedimentos e prazos descritos na cldusula 8.7abaixo;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos

Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados pelo

instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios da operagao;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais ativos integrantes da

carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao dos Direitos Creditdrios Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de livre

acesso para a Empresa de Auditoria e Agéncia Classificadora de Risco, se necessario; e

cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (a) conta
de titularidade do Fundo; e (b) conta especial instituida pelas partes junto a instituigcdes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e
ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados

e verificados pelo Custodiante (escrow account).

Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e

expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da

regulamentacdo aplicavel, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, por
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amostragem, observada a metodologia prevista também no Anexo IV a este Regulamento.

8.7.1 N&o se aplica o disposto na clausula 8.7 acima aos créditos inadimplidos e os
substituidos no referido trimestre, para os quais devera ser feita a auditoria de

lastro prevista no item “iii” da clausula 8.6 acima.

8.8 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a
Administradora. Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,

responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.9 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislacao
em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos

do item “v” da cldusula 8.6 acima.

8.10 Os servicos de cobranga escritural dos boletos bancdrios para pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos pelos Devedores
recebidos na Conta de Arrecadacdo.

8.11 Os prestadores de servigo contratados pelo Custodiante para verificagdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios ndo poderdo ser: (i) originadores de Direitos
Creditorios; (ii) Cedentes de Direitos Creditorios; ou (iii) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal

como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.12 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as suas fun¢des nos termos deste
Regulamento do Fundo, aplicando-se as disposicdes relativas a substituicdo e a rendncia da
Administradora descritas no Capitulo 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdao

do Custodiante.

8.12.1 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante,
este devera permanecer no exercicio regular de suas fung¢des até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, sob pena de

liquidagdo antecipada do Fundo.

8.12.2 Expirado o prazo referido na cldusula 8.12.1 acima, a Administradora podera
promover a consignagao dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo, na

forma do artigo 334 do Cédigo Civil

Agente de Cobranca

8.13 A atividade de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente de

Cobranca.
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8.14  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Cobranga, neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o Agente de Cobranca serd responsavel por todos os
servicos relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido pagos nas

datas de seus vencimentos, observada a politica de cobrancga definida no Anexo Il.

8.15 O Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente, a Administradora, a Gestora e
ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos, renegociacdes, descontos
ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, se houver, nos
termos do Contrato de Cobrancga e deste Regulamento.

8.16 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observados os pardmetros previstos no
Contrato de Cobranca, substituir o Agente de Cobranga na prestacdo dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

Empresa de Auditoria

8.17 A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servigos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua

situacdo, devidamente cadastrada na CVM para prestar servigos de auditoria independente.

8.18 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante e pelo Agente
de Cobranca, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo
de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da

Administradora (www.finvestdtvm.com.br )

9. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicao de
Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 10 abaixo e com os critérios de composicdo de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacao vigente.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem se enquadrar em qualquer

hipotese prevista no artigo 12 da Instrugdo CVM n2 444/06, sendo primordialmente:

(i) decorrentes de operacdes realizadas no segmento imobilidrio e provenientes da
comercializagdo presente e/ou futura de unidades imobiliarias de Empreendimentos pelo

Cedente aos Mutuarios.;

(ii) vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o Fundo;

(iii) resultantes ou ndo de agdes judiciais em curso, que constituam seu objeto de litigio, ou

tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; e
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(iv) devidos por pessoas fisicas ou juridicas e estejam ou ndo em processo de recuperagao

judicial ou extrajudicial, insolvéncia, liquidagdo ou intervencgao.

9.3 9.3 O Fundo adquirira Direitos Creditérios representados por escrituras, contratos de
compra e venda, compromisso de venda, demais titulos ou contratos representativos de crédito
oriundos do setor imobilidrio, decises judiciais, acordos celebrados entre os Cedentes e os Mutuarios
e ou garantidores, junto com todos os Documentos Comprobatérios.

9.4 A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo inclui todas as suas garantias e demais acessorios.

9.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
comprovacdo da existéncia do respectivo lastro, protesto, cobranga ou execugao judicial dos Direitos

Creditorios Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

9.6. Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios
originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos Creditérios Cedidos tera sido objeto
de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, estes deverao ser descritos
nos respectivos Contrato de Cessao e observar as diretrizes da Politica de Crédito prevista no Anexo
Il

10. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

10.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios e titulos representativos de
crédito, origindrios de operacdes realizadas no segmento imobilidrio e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento, bem como em Ativos Financeiros
listados na clausula 10.3 abaixo, observados todos os indices de composi¢ao e diversificagdo da

carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

10.1.1 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagao que evidencie e comprove
a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios (“Documentos

Comprobatérios”).

10.1.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos
Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cessdo, conforme o caso, firmados entre o Fundo e os

Cedentes que cedam Direitos Creditdrios ao Fundo (“Cedentes”).

10.1.3 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (“SELIC”), ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.
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10.2  Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este deverd ter alocado, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios.

10.2.1 Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento de forma suficiente para atingir a alocagdo minima de
investimento no prazo referido acima, a Administradora solicitarda a CVM autorizacdo para prorrogar o
prazo para enquadramento do Patrimoénio Liquido do Fundo a alocagdo minima de investimento por
novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, mediante apresentacdao de motivos que justifiguem a
prorrogacdo. Referida prorrogacdo independera de consulta e/ou autorizagdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

10.3 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional;

(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “ii” acima;

(iv) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nos incisos ii e/ou iii acima; e

(v) cotas de fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI, inclusive administrados

e/ou geridos pelo Administrador.

10.3.1 O Fundo podera realizar opera¢ées nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e a liquidez do Fundo.

10.3.2 E vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, comprar, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo, bem como adquirir Direitos

Creditoérios do Fundo.

10.3.3 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes com agdes e Ativos Financeiros de

renda variavel.

10.3.4 As limitacbes da politica de investimento, de diversificacdo e de composicdo da
carteira do Fundo prevista neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente, com base no

Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.3.5 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio,
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conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

10.4 A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo

prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

10.5 A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operacdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo

possuir estoque ou posi¢dao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

10.6 O Fundo ndo podera contratar operagdes para aquisi¢cao de Direitos Creditdrios com empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora, da Gestora e/ou do Agente

de Cobranga.

10.7 O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, conteldo, exatiddo, veracidade,

legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

10.8 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias (exceto o Cedente), ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos
Devedores.

10.9 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os
guais os discriminados no Capitulo 12 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e no Prospecto, se aplicavel,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

10.10 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do
Custodiante; (iv) do Agente de Cobranga; (v) de qualquer mecanismode seguro; e nem (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

10.11 O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos | e 1l do §12 do Artigo 40-A da Instrucgdo
CVM n? 356, para elevar o limite de concentragdo por devedor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do patrimonio liqguido do Fundo pelo caput do
referido dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta por Diretos
Creditérios de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, e ndo
observara o referido limite de concentragdo, nos termos do referido Artigo 40-A, desde que

devidamente atendidas as exigéncias dos referidos incisos.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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11.1  Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender ao

seguinte critério de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) no momento de sua cessdo para o Fundo, o Direito Creditdrio ndo podera ter saldo devedor
inferior a RS 10,00 (dez reais).

11.2  Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 32, do artigo 82 da Instrucdo CVM n2 356/01,

ndo havera taxa minima de cessdo.

11.3 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de

Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante a cada cessao.

114  Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagao pelo Custodiante do

atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

115 O Fundo adquirira Direitos Creditdrios e todos e quaisquer direitos, privilégios, prerrogativas

e a¢Oes, em carater definitivo com ou sem direito de regresso contra o Cedente ou coobrigacdo deste,

observados:
(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
(ii) os termos, condigdes e procedimentos do Contrato de Cessdo e/ou Termos de Cessdo

conforme o caso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios
de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) a politica de investimento definida no Capitulo 10.

12. FATORES DE RISCO

12.1  Acarteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

12.1.1 Risco de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,

consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
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(i)

12.1.2

(i)

pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos
Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas
de cambio; (b) alteragdes na inflagcdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo n3do podera realizar
operagbes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posi¢Ges detidas a vista na
carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o

patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negodcios, a condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquida¢do dos
Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. A
queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores em

honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacdes para com
os Cedentes e o Fundo. O Fundo somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses,
ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos

Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, o Fundo podera
ndo receber os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar

adversamente os resultados do Fundo.

16



(i)

(iif)

(iv)

(v)

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Ges financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementacdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas

obrigagdes.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou

Devedores dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ser

afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Cedentes e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem
afetar a cessdo dosDireitos Creditérios consistem (a) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia
de garantias reais sobre osDireitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo
omitidas por seus respectivosCedentes; (c) na penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditdrios. Em caso de ocorréncia de qualquer doseventos acima descritos, os Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados porobrigagdes dos respectivos

Cedentes e o patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo

a um ou mais Direitos Creditdrios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo
Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de
emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre os Cedentes e os respectivos devedores dos Direitos Creditdrios, de modo que os
juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de

vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de

selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
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(vi)

(vii)

(viii)

12.1.3

(i)

(i)

Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora
assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos
preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui

garantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditdérios a performar. Para que se tornem

efetivamente devidos, os Direitos Creditdrios a performar dependem de uma contraprestagdo. Ndo
se pode garantir que serdo satisfeitas as obrigacdes constantes dos referidos contratos de
fornecimento e de prestacdo de servicos. Caso as obrigacOes estipuladas nos referidos
contratos ndo sejam satisfeitas, os Direitos Creditdérios a performar cedidos ndo serdo devidos
pelos respectivos sacados, o que podera dificultar a cobrangca do Direito Creditério.
Adicionalmente, mesmo que os cedentes cumpram suas obrigacdes nos referidos contratos,
ndo ha garantia que os sacados dos Direitos Creditérios a performar efetivamente pagardo tais

recebiveis.

Propositura de a¢des judiciais ou reclamacdes formuladas pelos Devedores. O Fundo tem por

objetivo adquirir Direitos Creditérios vencidos e ndao pagos. Durante a vigéncia do Fundo
poderd ocorrer a propositura de acbes judiciais ou reclamacdes formuladas pelos
devedores dos Direitos Creditérios, inclusive acerca da inexisténcia da divida, perante o
poder judicidrio,érgaos de proteg¢ao ao consumidor, entre outros. Nao hda garantia de que
o Fundo ndo sera condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), inclusive por

danos morais, o que podera resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

Cedentes e Devedores em Processo de Recuperacao Judicial ou Extrajudicial. O Fundo podera

adquirir Direitos Creditdrios cedidos ou devidos por sociedade empresaria em recuperagao
judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado em juizo e transitado em julgado,
com ou sem coobrigacdao do respectivo Cedente. Empresas em recuperagdo judicial ou
extrajudicial apresentam, muitas vezes, situacdo financeira instavel e um maior risco de
inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo estd sujeito ao risco de
guestionamento da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos no ambito da recuperagdo judicial ou

extrajudicial dos respectivos Cedentes.

Risco de Liquidez:

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez

dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados,
e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo poderd nao

estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios
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(ii)

12.1.4

(i)

(i)

apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos

Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate das

Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate,

total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que s3ao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secunddario ativo e organizado para a
negociagdao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢ao do resgate das Cotas a
liguidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto a Administradora, a Gestora, quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da

politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante realizara
auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada
apos a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditdrios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos Creditérios.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo

copias de seguranca dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruicdo o
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(iii)

(iv)

12.15

(i)

Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais se
referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos

Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se darao
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o

desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em seu

curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdao cobrados pelo
Custodiante e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar
por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, hd o risco de
que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengdo ou indisponibilidade de recursos
do Custodiante, ou,ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdao dos Cedentes, nessas hipdteses, realizarem as transferéncias
dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a conta do Fundo,
a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia

dos recursos para a conta do Fundo.

Qutros Riscos:

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 10

estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos
Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em fungdo da continuidade das operagdes regulares dos
Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para o Fundo conforme os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 11 acima e de acordo com a politica de

investimento descrita no Capitulo 10 acima, ambos deste deste Regulamento.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos

Creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou
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(i)

(ii)

(iv)

(v)

afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderao optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situac¢des, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios, ocasionando assim a entrega de Direitos

Creditdrios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimoénio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso ostitulares das Cotas,
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizosubmete, ainda,

o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢des.

Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios. Os Cedentes sao responsaveis pela existéncia,

certeza, boa formalizacdo e, no caso de Direitos Creditérios performados, exigibilidade dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores, no pagamento dos Direitos

Creditdrios, podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Ademais, a dificuldade na localizagdo dos Devedores, limitacgdes em sua capacidade
patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes aos seus negdécios, representam risco de
os Direitos Creditérios ndo serem pagos ou serem pagos parcialmente, em virtude do

insucesso das acdes de cobranca.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o

investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao hd qualquer garantia de completa eliminagado da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de

gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
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(vi)

(vii)

(viii)

conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢do a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar varia¢cdes nos valores dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢ao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo

para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam
patrimoénio suficiente para a valorizacdao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada nos respectivos Suplementos deste Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

Risco de concentragdo. O Fundo podera concentrar até 100% de seu patriménio liquido em

Direitos Creditérios de responsabilidade de um mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma
mesma pessoa ou entidade, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacgao
em vigor com relacdo aos limites de concentracdo. O risco associado as aplicacdes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacbes. Quanto maior a
concentrag¢ao das aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao
ao risco de crédito desse devedor. Desta forma, os niveis de concentra¢do poderdo expor
o Fundo a maiores riscos de crédito, o que podera ter um efeito negativo na rentabilidade
do Fundo.

Risco Especifico do Cedente. Existéncia de outros fundos de investimento em direitos

creditérios registrados na CVM. Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos
creditérios registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicdo de direitos creditérios dos
Cedentes. Os Cedentes ndo oferecem garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos
Creditérios de sua originagao que devera ser destinada a cada fundo em particular ou qualquer
forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos Creditdrios entre os fundos em que
figuram como cedentes. Caso os Cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de
originacdo de Direitos Creditdrios, os Cedentes poderdo nao possuir Direitos Creditdrios em
montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos
celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes financeiras para cessdo de
Direitos Creditdrios. Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos Creditérios disponiveis para
aquisicdo pelo Fundo, o que afetara seus resultados e colocara em risco sua continuidade,
podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo. Mesmo nessa situagao, ndo serd observado nenhum
tipo de prioridade ou preferéncia na cessdo de Direitos Creditérios, tanto para o Fundo quanto
para quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que tenham por objeto

a aquisicdo de Direitos Creditérios dos Cedentes.

22



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicidvel ao Fundo. A Gestora envidara

melhores esfor¢cos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicdvel. Todavia, ndo hd garantia de que a Gestora conseguira adquirir
tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo
seja classificdvel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus

Cotistas.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao risco

dos efeitos de decretacdo de intervenc¢do ou de liquidagdo judicial da Administradora, nos
termos da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo
haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriagdao ou incorporagao aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em interveng¢ao ou liquidagao, dos ativos de titularidade de

terceiros, tais como os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta dos Cedentes. Observados

os termos e as condi¢cdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos Creditérios deverdao
ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou
problemaoperacional os Direitos Creditdrios sejam pagos na conta do Cedente, este

deverad transferir os valores recebidos para a conta do Fundo, no menor prazo possivel.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do Prazo de

Duracgdo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou
regulatoria que podem afetar a validade da constituicido e/ou da cessdo dos Direitos
Creditdrios para o Fundo. Na hipdétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessbes de
Direitos Creditdrios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditdrios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar

desta forma prejuizos aos Cotistas.

12.1.6 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao

controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,

mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e ao Ativos Financeiros, alteragdo na politica

monetaria, alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o

Fundo e para os Cotistas.

12.1.7 Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo

pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador. Trata- se

de modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou

23



seja, ndo had a emissdo em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da

jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque possui regras préprias

segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados

eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugdo, o Fundo deverd apresentar em juizo o

instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida

representada no titulo de crédito, jd que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o

pagamento pelo aceitante, sdo feitos por boleto bancario ou outros meios de transferéncia de recursos

admitidos pelo Banco Central do Brasil. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para

realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em

computador.

(i)

(i)

(iif)

(iv)

Risco da emissdo de Classe Unica: O patrimdnio do Fundo sera formado por uma Unica classe

de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre
os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo ndao conta, portanto, com cotas

subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregac¢ao de risco entre os titulares de Cotas.

Risco pela auséncia do registro em cartério da cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo: O

Fundo adota como politica ndo registrar o Contrato de Cessdo em cartdério de registro de titulos
e documentos em funcgdo dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacdo do referido
registro, ou a nao utilizagcdo de instrumento publico para a formalizacdo do Contrato de Cessdo
poderd representar risco ao Fundo em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham
sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessiondrio. O Fundo nao podera
reclamar Direitos Creditérios cedidos a terceiros. O Fundo podera sofrer perdas, ndo

podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipdtese de os Devedores realizarem os

pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente de
Cobranga, tanto no caso de cobranga judicial e extrajudicial, este devera repassar tais valores
ao Fundo, nos temos do Contrato de Cobranca, entretanto ndo ha garantia de que o Agente
de Cobranga repassarad tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no Contrato de
Cobranga, situagcdo em que o Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora, da Gestora e do Custodiante em razdao de conduta diversa do Agente de

Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranca.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficicia da Cessdo dos Direitos Creditdrios: A

Administradora e o Custodiante ndo sdao responsaveis pela verificagcdo, prévia ou posterior, das
causas de invalidade ou ineficacia da cessdao dos Direitos Creditérios virem a ser alcangados
por obrigacdes das Cedentes e/ou terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser
invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder

Judiciario, caso realizada em:
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(v)

(vi)

13.

13.1

(i) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditdrios a
Cedente esteja insolvente ou se em razao da cessdo passar a esse estado;

(ii) fraude a execucdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios a Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda
judicial fundada em direito real;

(iii) fraude a execucgdo fiscal, se a Cedente, quando da celebra¢cdo da cessdo dos
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de
processo de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperagao extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(iv) outros negécios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da

constituicdo de garantias reais.

Auséncia de classificacdao de risco das Cotas: O Fundo ndo possui classificacao de risco emitida

por agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentagao aplicavel, o que
pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Desse
modo, caberd aos investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos
os riscos envolvidos na aquisicao destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos

neste Capitulo.

Risco de auséncia de histdrico da carteira: Dada que a carteira do Fundo é composta por

Direitos Creditdrios pulverizados e de diversos segmentos, ndao ha como avaliar o histdrico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos Creditérios, o qual podera
impactar negativamente nos resultados do Fundo.

DAS COTAS

O Fundo emitird uma Unica classe de Cotas, todas escriturais e mantidas em conta de depdsito

em nome dos Cotistas.

13.2

(i)

(i)

(i)

As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacées comuns:

ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdao nas Assembleias Gerais,

sendo que cada Cota corresponderd a 1 (um) voto;

ndo havera valores minimos e maximos para aplicagdo, resgate e movimentacdo de recursos
no Fundo; e
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(iv) ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de:

(a) decisdo judicial ou arbitral;

(b) operacgoes de cessdo fiducidria em garantia;

(c) execucdo de garantia;

(d) sucessao universal;

(e) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica

que disponha sobre a partilha de bens; e

(f) quando for o caso, transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de

previdéncia.

13.3  Nos termos do artigo 23-A da Instrug¢do n° 356/01, da CVM, as Cotas do Fundo ndo serdo
classificadas por agéncia classificadora de risco, conforme cldusula 14.9.1 abaixo. A auséncia de
classificagdo de risco das cotas exige do potencial investidor uma andlise mais criteriosa da estrutura
do Fundo, notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda total do capital
investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do presente
Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em cotas do Fundo.

13.4  N&o haverd valores minimos e maximos para aplicacdo, resgate e movimentagao de recursos

no Fundo.

14. EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

14.1  As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma na cldusula 14.8 deste Regulamento, na
data em que forem integralizadas pelos Cotistas (isto &, valor da Cota para o Dia Util em questdo).

14.2 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depdsito

em nome do Cotista.

14.3 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste Regulamento, (ii)
assinara Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a)
das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar a

Carteira do Fundo, e (d) da possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia de
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classificagdo de risco das Cotas, e (iii) assinard a Declaragdo de Condic¢do de Investidor Profissional

14.4 O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas

pertencentes a cada Cotista.

14.5 Alintegralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de

crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta do Fundo.

14.6 A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo estad condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos Creditérios, confiados pelos mesmos a Administradora.

14.7 A aplicagdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do recebimento
efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 16h00 (dezesseis horas). A solicitacdo de aplicagao,
a Administradora, realizada apds as 16h00 (dezesseis horas) sera considerada, automaticamente,

como solicitada no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

14.8 0O Valor de Emissdo das Cotas, para fins de emissao e integralizacdo, serd o correspondente ao
valor da Cota de abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, mediante crédito do respectivo valor na conta do Fundo. Entende-se como valor da
Cota, para fins de emissdo e integralizacdo, aquele resultante da divisdo do Patriménio Liquido do

Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo emitidas e em circulagao a época.

149 O valor da Cota para fins de emissdo e calculo das Cotas na Data de Integralizacdo Inicial sera
de RS 1.000,00 (um mil reais).

149.1 As Cotas serdo destinadas a um grupo de Cotistas, vinculados por interesse unico e
indissocidvel, estando, portanto, dispensadas da classificagdo de risco por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n2 356/01. Na hipdtese
de as Cotas serem detidas por outros investidores, que ndo os referidos acima, ou de alteragdo do
presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negocia¢ao dessas Cotas no
mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso Ill, da Instru¢do CVM n?
356/01, sera obrigatdrio o prévio registro na CVM e a apresentacdo do relatério de classificacdo de

risco correspondente.

14.10 As Cotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por fundos de investimentos

geridos pela Gestora.

15. RESGATE, AMORTIZAGAO E PAGAMENTO DAS COTAS

15.1 As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo pelos Cotistas, observado o
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disposto na clausula 15.2 abaixo.

15.2 Observada a liquidez da carteira do Fundo, o resgate de Cotas obedecera as seguintes
regras:
(i) para a conversdo de Cotas, assim entendida, a data de apuragao do valor da Cota para fins de

pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota de abertura em vigor no préprio dia da

efetiva solicitacdo (D+0) (“Data da Cotiza¢do”); e

(ii) 0 pagamento do resgate deverd ser efetuado na Data da Cotizacdo, ou seja, na mesma data da
solicitagdao de resgate pelo Cotista a Administradora, desde que a mesma se dé até as 15h30

(quinze horas e trinta minutos).

16. ORDEM E ALOCAGAO DOS RECURSOS

16.1. Diariamente a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) no pagamento dos resgates das Cotas em circulacdo, eventualmente solicitados pelos

respectivos Cotistas, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento;

(c) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditorios; e

(d) se aplicavel, aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

17. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

17.1.0bservado o disposto na cldusula abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacao
antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido as Cotas em circulagcdo, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadasmediante
a entrega da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes dacarteira em

pagamento aos Cotistas.

17.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros para fins de
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17.2.

pagamento de resgastes aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a ordem de prioridade das Cotas e a proporg¢do do
numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, observados ainda os exatos termos dos procedimentos

estabelecidos neste capitulo e na regulamentacgdo aplicavel.

17.1.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate de
Cotas, observado o qudérum de deliberagdo que trata o Capitulo 20 e disposto na
regulamentacdo aplicével.

17.1.3. Na hipdtese de Assembleia Geral referida na cldusula acima n3dao chegar a consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulagao
a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdoas responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando

autorizada a liquidar o Fundoperante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos

Cotistas, (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, na forma do item 22.1, abaixo, para que

estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Outros Financeiros

a que cadaCotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante os Cotistas apds a constituicao do condominio.

18.

18.1.

17.2.1. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungcdo serd exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Observado o disposto na Instrugdo CVM n? 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor

calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia abaixo referida de apura¢do do seu valorde

mercado.

18.1.1. Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apuragdo dos
precos praticados em mercados ativos organizados em operagdes realizadas com os mesmos
tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo

Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigac¢do e prazo.

18.1.2. Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do
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18.2.

Brasil, as cotas de fundos de investimento das classes renda fixa, e os certificados e recibos de
depdsito bancario terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo
descrita no manual de marcagdo ao mercado da Administradora, cuja versdo atualizada podera ser
obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial de

computadores www.finvestdtvm.com.br.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam

semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor

calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,

apurados conforme a taxa implicita na aquisicdo dos Direitos Creditérios, computando-se a valorizagdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

18.3.

18.2.1. Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, estes passardao a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito na
clausula 18.1.1 acima, e desde que a Administradora autorize a utilizagdao do novo método de

avaliacdo dos Direitos Creditérios.

18.2.2. A metodologia de avaliagao dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada

pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da carteira
do Fundo;
(ii) a intengdo de se manterem os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até suas

respectivas datas de vencimento;

(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram
com a intengdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo
até suas datas de vencimento.

18.2.3. S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociagcdo para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcdo organizado; e
(ii) a existéncia de negocia¢bes com direitos creditorios em volume financeiro relevante,
com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos

creditorios.

As provisGes e as perdas com os Direitos Creditdrios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,

respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugcdo CVM
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n? 489/11.

18.3.1. As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios serdo: (i) suportadas Unica e

exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

18.4. A provisdo para devedores duvidosos atingirad os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,

ocorrerd o chamado “efeito vagao”.

18.5. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, desde o primeiro Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do

Inicial até a data de liquidagdo do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Nostermos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM n° 356/01, constituem encargos do Fundo, além da

Taxa de Administragao:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacgdes

periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragées financeiras e das

contas do Fundo e da analise de sua situa¢ao e da atuacdao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de

Assembleia Geral de Cotistas;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;
(x) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
e
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(xi) despesas com a contratacdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39 da
Instrucdo CVM n° 356/01.

19.2. Quaisquer despesas ndo indicadas na clausula anterior ou em outros dispositivos deste

Regulamento devem correr por conta exclusiva da Administradora.
19.3. Os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de despesas

devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento caso o Fundo nao tenha Disponibilidades para o
pagamento de tais despesas nas respectivas datas de vencimento.

20. ASSEMBLEIA GERAL

20.1. Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

(ii) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a substituicdao da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da Agéncia

Classificadora de Risco;

(iv) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragdo praticada pela Administradora;
(v) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
(vi) deliberar sobre os Eventos de Liquidagado e Eventos de Avaliagao;

(vii) deliberar sobre os resgates de Cotas ndo previstas neste Regulamento;

(viii) nomear um representante dos Cotistas.

20.2. Todas as decisGes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral.
20.3. Os Cotistas terdo direito de voto em todas as matérias elencadas na clausula 20.1 acima.

20.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de alteracdes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacgdo da

CVM, hipétese em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteragao no prazo de

até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteragdo deste Regulamento junto a CVM.
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20.5.

A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicacdo de

anuncio no periddico utilizado para divulgacdo das informag¢bes do Fundo ou por correio eletronico ou

envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

20.6.

20.5.1. Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagcdo

poderao convocar Assembleia Geral.

20.5.2. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacgbes que
lhe forem solicitadas.

A convocacdo devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os

assuntos a serem tratados.

20.7.

20.6.1. A convocacgdo da Assembleia Geral deverad ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data de publicagdo do primeiro anuncio, ou envio do correio eletrénico

ou do envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocacao,

ou novamente providenciada a expedi¢do aos Cotistas de comunica¢do, com antecedéncia minima de

5 (cinco) dias.

20.8.

20.7.1. Para efeito do disposto na cldusula anterior, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

20.7.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora.

Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunica¢es enviadas

aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipdtese pode realizar-

se fora do municipio da sede da Administradora.

20.9.

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

20.9.1 O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral pode ser realizado
pelo presidente da mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas poderdo ser feitas por meio de
certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e integridade em

formato compativel com o adotado para a realizacdo da Assembleia Geral.

20.9.2 Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado ao Administrador por meio de carta,

correio eletrénico ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, em até
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1 (um) dia atil contados data designada para realizacdo da Assembleia Geral.

20.10. Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a Administradora,
ressalvada a hipdtese de deliberacdo em sentido diverso por parte dos Cotistas presentes.

20.10.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da

Assembleia Geral.

20.11. N3&o terao direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

20.12. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da data
de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera

considerada como abstencdo.

20.13. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos da clausula 20.12 acima sera
realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou correio eletronico e a aprovacgdo da
matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacao previstos neste

Regulamento.

20.14. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizac3o.

21. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

21.1. O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que os Cotistas

assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.
21.2. S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, rebaixe a classificacao de risco das Cotas

em circulacdo em dois niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;
(ii) renuncia da Administradora a administracdo do Fundo;

(iii) renuncia do Custodiante e/ou da Gestora;
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(iv)

21.3.

faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relagdo a Gestora,

Administradora ou ao Custodiante;

21.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocard imediatamente
Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual

decidira se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo.

21.2.2. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora deverd implementar os procedimentos
definidos neste Regulamento, incluindo a convocagao de nova Assembleia Geral, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a configuracdo do

Evento de Liquidacdo, para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

21.2.3. Caso o Evento de Avalia¢do ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento de
Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliagdao, bem como para manutengao

das atividades regulares do Fundo.

Proceder-se-a a liquidagdo do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo indicadas

(“Eventos de Liquidag¢do”):

(i)

(i)

(ii)

(iv)

21.4.

se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidagao;

caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo de que a Administradora tenha conhecimento;

por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

e

renuncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assung¢do de suas fungdes por outra

instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer

procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos nos itens abaixo.

21.5.

21.4.1. A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral a ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidagdo, para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,

suasgarantias e prerrogativas.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposicdes deste
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Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

21.5.1. No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
dissidentes que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito ao resgate

imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Geral.

21.6. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo devera definir o
periodo maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo poderda exceder 180 (cento
e oitenta) dias contados de referida assembleia. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a totalidade das
Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do

valor destas.
22. PUBLICACOES

22.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento e ou quaisquer atos, fatos, decisdes ou
assuntos relacionados aos interesses do Cotista serdo feitas inicialmente por meio eletronico enviado a
cada representante de cada Cotista e/ou a cada cotista, o qual deverd indicar quando de seu ingresso no

Fundo.
23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. A Administradora deverda prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, todas as informag¢Oes obrigatérias e periddicas
constantes da presente cldusula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na

regulamentacdo aplicavel.

23.2. A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais

na forma da regulamentacao aplicavel.

23.2.1. Os demonstrativos referidos na cldusula anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecera

disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

23.3. A Administradora deve divulgar, anualmente, na forma do item 22.1, acima, para divulgagao
das informag&es do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e na sede das instituicdes
gue coloqguem Cotas desse, o Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas, e o

ultimo relatério da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.

23.3.1. A divulgacdo das informacg&es previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em

periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado
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nos termos do artigo 8° da Instru¢cio CVM n° 356/01 pela regularidade na presta¢do dessas

informagdes.

23.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que

possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutenc¢ado do investimento.

23.4.1. A cdpia de qualquer comunicacdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou
conddéminos devera ser enviada simultaneamente a CVM.

23.4.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes: (i) a alteracdo da classificagdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca
ou a substituicdo do Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou
possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao histdrico
de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas em

descompasso com o disposto neste Regulamento.

23.4.3. A divulgacdo das informacdes previstas acima deve ser feita na forma do item 22.1,
acima e mantida disponivel para os condéminos na sede e agéncia(s) da Administradora e nas
instituicdes que coloquem Cotas.

23.5. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢ao dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.6. As demonstrag¢es financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e

estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instru¢do CVM 489/11.

23.6.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.

23.6.2. O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duragcdo de um

ano, encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.

23.6.3. A Administradora deve enviar a CVM as demonstragdes financeiras anuais do Fundo

na forma prevista na regulamentacao aplicavel.
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23.7. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes
previstas na regulamentacdo aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de

cada més do calenddrio civil, informacdes essas validas para o ultimo Dia Util daquele més.

23.8. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracdo do Regulamento;

(ii) substituicdo da Administradora;
(iii) incorporagao;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liguidagao.

24, DISPOSIGOES FINAIS

24.1. Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrénico como forma de
correspondéncia valida nas comunicag¢des entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

24.2. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia
Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

24.3. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer agdes

nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

24.4. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus

Anexos, prevalecerdo as disposicdes do Regulamento.

3k 3k 3k 3k 3k 3k 3k 3k >k %k 3k 3k %k %k %k *k k ok k
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO, de 18 de abril de 2023.

GLOSSARIO

Administradora FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n2 99, 102
andar, conjunto 101, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita
no CNPJ sob 0 n? 36.266.751/0001-00, credenciada e autorizada
a prestacdo de servicos de administracdo profissional de carteira
de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
Executivo n? 18.527, de 15 de margo 2021.

Agéncia Classificadora de Agéncia classificadora de risco de primeira linha, devidamente
Risco qualificada para a prestacdo de tais servicos, que venha a ser

contratada pela Administradora.

Agente de Cobranga POLIGONO CAPITAL PARTNERSHIP LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.613, 112 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n@®
47.261.082/0001-91.

Anexo | Significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o Glossario.

Anexo I Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a politica de
cobranga.

Anexo llI Significa o Anexo Ill deste Regulamento, que contempla a Politica
de Crédito.

Anexo IV Significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla os

procedimentos para verificagdo de lastro por amostragem.

Assembleia Geral Assembleia Geral de Cotistas.
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Ativos Financeiros Todos os bens de natureza financeira, distintos dos Direitos
Creditdrios, que compdem o patriménio do Fundo, observado o
disposto na cldusula 10.3 deste Regulamento.
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B3

Banco Cobrador

CDI

Cedente

CNPJ

Conta de Arrecadagao

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Gestado

A B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento CETIP UTVM.

Instituicdo financeira contratada pelo Custodiante, responsavel
pela cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento,

pelos Devedores, dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos.

Taxa média didria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3.

S3o0 as pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas que cederam os

Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo;

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Conta de titularidade do Fundo, mantida em uma Banco Cobrador,
movimentada pelo Custodiante, na qual sdo recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Quaisquer instrumentos juridicos para aquisicdo, cessido e/ou
endosso de direitos créditdrios a serem celebrado entre o Fundo e
a Cedente, por meio do qual serdo estabelecidos os termos e as
condicOes para que ocorra a aquisicdo definitiva de Direitos

Creditoérios ao Fundo.

Contrato de Prestagdao de Servicos de Cobranga de Direitos
Creditdrios e Outras Avengas, que venha a ser celebrado entre a

Administradora e o Agente de Cobranca.

Contrato de prestacdo de servicos de administragdo de
investimentos celebrado entre a Administradora e a Gestora, com
a interveniéncia e anuéncia do Fundo, onde a Gestora é contratada
para realizar a gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.
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Cotas

Cotista

Critérios de Elegibilidade

CVM

Data de Integralizagdo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Significa as cotas de emissdo do Fundo, que correspondem a
fragGes ideais do patrimoénio do Fundo.

Significa o titular de Cotas.

Critérios que dizem respeito a caracteristicas dos Direitos
Creditorios, que devem ser verificados em cada cessdo pelo
Custodiante, para que tais Direitos Creditorios possam ser
adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecido na cldusula 11.1 do
Regulamento.

Comissao de Valores Mobilidrios.
Data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas.

E o devedor de cada Direito Creditérios, seja ele o sacado de tal
Direito Creditério ou qualquer outro devedor que esteja

especificado junto ao Contrato de Cessao.

Dias nos quais os bancos estao abertos ao publico em geral na sede

do Custodiante e da Administradora.

sdo todos os direitos de crédito devidos e/ou que venham a ser
devidos adquiridos pelo Fundo decorrentes da comercializagao
presente efou futura de unidades imobilidrias dos
Empreendimentos aos Mutuarios, incluindo todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des
relacionadas aos Direitos Creditérios, como também os titulos
representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas no
segmento imobilidrio representados por cédulas de crédito
imobilidrio, certificados de recebiveis imobiliarios, contratos de
mutuo ou financiamento, incluindo confissGes dedivida, bem como
qualquer outro titulo representativo de crédito, decorrentes de
operagBes contratadas entre Cedentes e sacados, decisdes
judiciais, acordos celebrados entre os Cedentes e seus cliente
devedores e ou garantidores, bem como por quaisquer outros
instrumentos admitidos pela regulacdo, junto com todos os

Documentos Comprobatdrios, no segmento imobiliario.
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Direitos Creditorios Cedidos

Disponibilidades

Documentos

Comprobatorios

Documentos do Fundo

Empresa de Auditoria

Encargos do Fundo

Evento de Avaliagdao

Evento de Liquidagao

FGC

Fundo

Gestora

S3o os Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente ao Fundo nos

termos do Contrato de Cessdo.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)

numerario em transito; e (iv) aplicagdes de liquidez imediata.

sdo os originais dos documentos que evidenciam e comprovam a

existéncia, validade eexequibilidade dos Direitos Creditérios.

Sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: o
Regulamento, o Contrato de Gestdao, os Contratos de Cessao, o
Contrato de Custédia e Contrato de Cobrancga.

Empresa de auditoria de primeira linha, devidamente qualificada
para a prestagao de tais servigcos, que venha a ser contratada pela

Administradora.

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 19 do
Regulamento.

Qualquer dos eventos indicados na clausula 21.2 deste

Regulamento.

Qualquer dos eventos indicados na clausula 21.3 deste

Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

Quartzo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizado.

POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 92 andar (parte), Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n2 43.241.789/0001-85,
autorizada a prestacdao do servico de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n? 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021.
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Instrucdo CVM n2 356/01

Instrucdo CVM n2 444/06

Instrucdo CVM n2 489/11

Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido

IPCA

Politica de Investimento

Regulamento

Termo de Adesao

Taxa de Administracao

Valor Unitario de Emissao:

Instrucdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrugdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,

ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Sdo todos os investidores autorizados nos termos do artigo 11 da
Resolugdao CVM 21.

Patriménio liquido do Fundo que corresponde ao somatdrio do
valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos

Encargos do Fundo e as provisbes referidas neste Regulamento.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido mensalmente pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Tem o significado definido segundo o Capitulo 10 do Regulamento.
O presente regulamento do Fundo e suas alteracdes posteriores.

O “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do Quartzo

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizado” a

ser assinado por cada cotista no ato da subscri¢gdao de Cotas.

Remuneracdo devida a Administradora, a Gestora e ao Custodiante,

conforme prevista no Capitulo 7 do Regulamento.

E o valor unitdrio de emissdo das Cotas na Data da respectiva

integralizacdo de Cotas.

44



ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO, de 18 de abril de 2023

Cobranga Ordindria

1. A Gestora enviara, por meio de correio eletrénico, carta simples ou carta com aviso de
recebimento, notificagcdo a cada Devedor que se enquadrar nos critérios da politica de notificacdo de
cessao adotada pela Gestora, informando-o a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
bem como indicando os dados da conta de pagamento, na qual deverdo ser efetuados os pagamentos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificagao dos Devedores, para 0os casos em que a cobranga
for realizada via boleto bancario, o Custodiante enviard, ao Banco Cobrador, arquivo contendo a
discriminagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, para que o Banco Cobrador emita os boletos bancérios para
cada Devedor.

2.1 Sera responsabilidade do Custodiante a conciliagdo de referido arquivo e a verificacdao
de que todos os Direitos Creditérios Cedidos se foram devidamente indicados pela Gestora para
cobranga.

Cobranga Extraordindria

3. N3o sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranga entrard em contato com o
respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditdrio Cedido, bem
como da necessidade de seu pagamento.

4. Caso o Devedor n3ao pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo
representativo de referido Direito Creditdrio Cedido inadimplido podera serd levado a protesto no
competente cartério, conforme decisdo do Agente de Cobranca.

5. Durante o procedimento para cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos,
serd permitido ao Agente de Cobranca, a seu critério, conceder prorrogacdes, descontos ou
parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como outras alternativas que o Agente de Cobrancga
considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditérios

Cedidos inadimplidos.

6. Ndo havendo renegociagdo com os respectivos Devedores para pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranca judicial contra
os Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios

Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.
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7. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditdorios Cedidos inadimplidos pelos
respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditdrios Cedidos

inadimplidos, respeitado.

8. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranga terd poderes para, em
nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditério Cedido que esteja
inadimplido, desde que o Direito Creditério Cedido inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto

a empresas relacionadas a qualquer prestador de servigos ao Fundo.

8.1. O Agente de Cobranca poderd negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito
Creditério Cedido que esteja inadimplido em condig¢des distintas das previstas no item 8 acima, desde
gue referido Direito Creditério Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisao para Devedores

Duvidosos.

9. O Agente de Cobranca poder3, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario ou
travas bancdrias, para assegurar a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

10. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranca descrita acima, o Agente de
Cobranca deverd adotar, para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os mesmos procedimentos
de cobran¢a adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de outros fundos de

investimento em direitos creditdrios para os quais o Agente de Cobranga preste servigos decobranga.

11. Em caso de cobranga de Direitos Creditérios Cedidos em que o Fundo seja credor
conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditérios, o Agente de Cobranga
devera garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de quaisquer
recursos deverd ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente,
qualquer acordo deverd envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do

Devedor em questao.

12. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo

terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO Il - POLITICA DE CREDITO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

1.

CREDITORIOS NAO PADRONIZADO, de 18 de abril de 2023

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser

variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos Cedentes e Devedores também

poderdo ser diversificados, esta Politica de Crédito apresenta uma descricdo genérica dos

procedimentos que serdo adotados pela Gestora na avaliagdo e na sele¢cdo dos Direitos Creditorios,

levando em consideracdo os processos de originacdo dos Direitos Creditorios e as politicas de

concessdo de crédito de cada Cedente, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou

dos fatores de risco a eles relacionados.

3.

(a)

(b)

(c)

(d)

A avaliacdo e a selecdo dos Direitos Creditérios poderdao envolver as seguintes etapas:

realizacdo de diligéncia em relacdo aos Direitos Creditérios, e aos respectivos Cedente e
Devedor, consistente na obtengado das informagdes consideradas necessarias para a avaliagao
de crédito, baseada em informagdes disponibilizadas pelo respectivo Cedente, bem como

obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

avaliacdo de crédito, que levara em consideragdo os seguintes aspectos, dentre outros: (1)
estratégia de negdcios, projegdes financeiras, perspectivas do setor, perfil de endividamento
atual e necessidades futuras, qualidade de gestdo, histdorico de desempenho financeiro e
estratégico do respectivo Devedor; e (2) eventuais garantias disponiveis;

andlise dos Documentos Comprobatérios; e

negocia¢do, com o respectivo Cedente, dos termos e das condi¢cdes de cada Contrato de

Cessao.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente

Anexo, quando aqui nao definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento,

aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do QUARTZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO, de 18 de abril de 2023

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01, podendo o
Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a contratacgdo de terceiros especializados.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria
que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados:
Procedimento A

Obtencgdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdao de uma amostra de

itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios sera
obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, serd
retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo

com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

n= N*z2*p *(1—-p)

ME?*(N— 1) +2z**p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou amortizacdo

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1 (um) cotista subordinado,
O(zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizacdo

n = tamanho da amostra
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N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selegao e Critério de Seleg¢do

A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em aberto (a vencer).
A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditorios de maior valor; (b) adicionalmente serdo

selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do Fundo e
contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica o
disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instru¢do CVM 356; e

Ill — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas, por meio

de relatdrio, a Administradora para as devidas providéncias.
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